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STRATEGY 15

Financ¢ni trhy byly v prib&hu dubna extrémné rozkolisané a teprve ke konci mésice se situace zacala postupné
stabilizovat. Ozndmeni amerického prezidenta Donalda Trumpa ze dne 2. 4. 2025 o zavedeni necekané vysokych cel
na importy z témeér vsech zemi svéta (,Den osvobozeni”) spustilo na trzich masivni vyprodeje a napfiklad celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI béhem nasledujicich Ctyr obchodnich seanci odepsal vice nez 11 % své hodnoty. Podobné
intenzivni a prudky propad jsme naposledy vidéli pfi ndstupu pandemie covidu v bfeznu roku 2020. Vedle ddsledkd
vySe zminénych celnich opatfeni (a pfip. odvety ze strany dotéenych zemi) v podobé chaosu zplisobeného
LZpretrhdnim” globdlnich tokl zbozi se investori obdvali také zvySeného rizika hospoddrské recese v USA doprovézené
zrychlenim inflace, coz by pfedstavovalo velmi slozitou situaci pro tamni centrdini banku Fed a zfejmé odddlilo dalsi
snizovani Urokovych sazeb. Donald Trump po nékolika dnech avizovand opatfeni zmirnil, coz pfineslo na financni trhy
Ulevu. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zacal rychle mazat ztraty z prvni dubnové dekdady a v porovndni se
stavem ke konci bfezna zakoncil mésic témér o procento vyse. Volatilnim (cenové rozkolisanym) vyvojem, nicméné,
prosly i dluhopisové trhy, kdyz mj. néktefi investofi zacali spekulovat, zda americké Treasuries Ize i naddle povazovat
za globdiné ,bezpecny pristav” pro investice. Zatimco tedy statni dluhopisy v eurozéné a v Ceské republice v dubnu
zhodnotily v rozmezi 1,5 - 2,0 % (méfeno indexy Bloomberg EuroAgg Treasury a Bloomberg Czech Govt All > 1Yr), zisky
jejich americkych protéjskd byly ani ne polovi¢ni (Bloomberg US Treasury ve stejném obdobi pfidal ,jen" 0,6 %).
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Do portfolia fondu Strategy 15 jsme ve vazbé na neddvno schvdleny financni balik némeckeé vladdy na obranu

a infrastrukturu v dubnu opakované dokupovali ETF kopirujici vykonnost tamniho akciového indexu DAX, investovdno
vSak bylo rovnéz do ndstrojl navazanych na vykonnost sektorovych indext STOXX Europe 600 Technology a STOXX
Europe 600 Basic Resources. Na probihajicim cenovém rlstu jsme oproti tomu redukovali zastoupeni evropskych
stdtnich dluhopist, zejména delSich splatnosti. V blizkosti lokdlniho cenového maxima jsme v zavéru mésice prodali
veskeré drzené americké stétni obligace, nebot vyse zminénd celni opatfeni D. Trumpa budou mit dle naseho ndzoru
nejveétsi dopady do inflace pravée v USA.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro konzervativni investory. Strategy 15 obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 85 % dluhopis(

a 15 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475969
CZGB 31/2 05/30/35 671%  Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 5,67 % Ména fondu CZK
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 456%  Uplata investi¢ni spolecnosti 0,90 %
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 4M%  Vstupni poplatek 0%
CZGB210/13/33 410%  Vystupni poplatek 0%
CZGB2.75 07/23/29 349 %  Rizikovd trida (SRI) 2
CESDRA 51/206/24/29 326 %  Doporuceny investi¢ni horizont > 3 roky
Vanguard S&P 500 ETF 2,98 %
SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets Local  281%
Bond ETF
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 218 %  Minuld vykonnost fondu
BNP Paribas A Fund-Global Floa 210 % ™ 3M 6M YTD
CESSPO 4.824 01/15/30 2,07 % 017% -121% 0,44 % -019 %
OTPHB 5 01/31/29 2,04 %
UBS-ETF SBI Foreign AAA-BBB 1-5 UCITS ETF 2,01% 2024 2023 2022 od vzniku
BNP Paribas A Fund-Global Bond 1,96 % 581% 817 % -549% 13,97 %/2,41% p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a G¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 15 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do

30. 4. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mdze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale maze stat pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



